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TOPIX（東証株価指数）とは、主にプライム市場に上場
する国内株式を対象とし、日本の株式市場を広範に網羅
する指標です。1968年1月4日の時価総額を100として、
その後の時価総額を指数化したもので、2023年7月末
現在、2158銘柄で構成されています。日経平均株価と
共に、日本の代表的なベンチマークとして普及しています。

NOMURA-BPIとは、日本国内で発行された公募固定利付
債券（国債・地方債・政府保証債等）の流通市場全体の動
向を示す代表的な指数です。1983年12月末を100とし
て算出されています。

MSCI KOKUSAI インデックスは、日本を除く先進国の株
価動向を示す代表的な指標です。日本を除く先進国22カ
国に上場する大型・中型株約1300銘柄で構成されていま
す。米国株式が全体の7割以上のウェイトを占めています。

FTSE世界国債インデックスは、世界の主要国23カ国の国
債市場の動向を示す指数です。1984年12月末を100と
して指数化したもので、米国およびユーロ圏の債券が約8
割を占めています。日本では、23カ国から日本を除いた
FTSE世界国債インデックス（除く日本）が公的年金や投資
信託等のベンチマークとして多く用いられています。

ベンチマークって何？
ベンチマークとは、投資信託の運用実績を測るための比較対象となる「ものさし」
となるもので、通常は代表的な市場指数が使われます。ベンチマークによく用いら
れる指数や、ベンチマークがどのように使われているのかについて見てみましょう。

4資産に用いられる代表的な指数（インデックス）

運用レポートでベンチマークを見てみよう 

国内株式：「TOPIX」 国内債券：「NOMURA-BPI」

外国株式：「MSCI KOKUSAI インデックス」

外国債券：「FTSE世界国債インデックス」

毎月発行される運用レポートでは、ファンドの直近の実績を
確認することができ、レポートの内容にベンチマークが表示
されている部分があります。

その商品が何をベンチマークとしているかが分かります。

ファンドの収益率とリスクをベンチマークと比較表示して
います。ベンチマークと連動して動いているのか、上回っ
ているのか、下回っているのか等を確認しましょう。

※運用レポートは、毎月下旬に、前月末のものに更新します。
※運用レポートは、加入者サイトの取扱い商品一覧から商品名を
　選んでクリックすると、商品詳細画面に掲載しています。


